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Piete de Capital, Fonduri de Pensii si Asigurari dupa Alegeri:

Alegeri economice intr-un moment de rascruce
6 iunie 2025

Raportul evenimentului

Despre eveniment

Romania intrd intr-o noua etapa politica si economicad, marcata de alegeri esentiale pentru viitorul sau.

Directiile pe care le vor contura decidentii politici pot conduce economia nationald pe traiectorii profund

divergente—de la consolidare si rezilientd, la instabilitate si retragere de capital.

Tn acest context critic, Institutul Aspen Romania, prin programul New Economy & Society, a organizat o masa
rotunda strategica menita sa analizeze implicatiile posibilelor scenarii post-electorale asupra pietelor
financiare din Romania. Evenimentul a oferit un cadru de reflectie strategica asupra viitorului stabilitatii

financiare a Romaniei, cu accent pe rolul critic al Autoritatii de Supraveghere Financiara (ASF) in mentinerea

increderii in arhitectura financiara nationala.

Teme strategice de reflectie si dialog:

Alegeri cu impact sistemic: Cum influenteaza noile propuneri de politici economice perceptia de risc
suveran si apetitul investitorilor pentru Romania? Ce semnale de coerentd sau discontinuitate
institutionala conteaza cel mai mult Tn mentinerea Tincrederii externe si a stabilitatii
macroeconomice?

Pietele de capital sub stres: Ce reactii se pot anticipa in functie de schimbarile de leadership politic
si orientarea noului executiv? Ce vulnerabilitati structurale ale pietei de capital pot fi amplificate de
incertitudinea politica? Ce instrumente are la dispozitie ASF pentru a sustine lichiditatea, increderea
si functionarea eficienta a pietei de capital?

Fondurile de pensii intre continuitate si presiune politica: Care sunt optiunile strategice pentru
mentinerea sustenabilitatii sistemului de pensii administrate privat, intr-un context politic fluid?
Cum Tsi pot proteja administratorii portofoliile si beneficiarii? Ce rol pot juca supravegherea,
guvernanta si comunicarea strategica in protejarea intereselor beneficiarilor pe termen lung?
Asigurarile ca amortizor macroeconomic: Cum pot contribui mecanismele de reasigurare,
digitalizare si reglementare la Intarirea rezilientei sectorului? Poate fi sectorul asigurdrilor un
amortizor eficient in fata unor socuri economice viitoare?

Reglementare financiara intr-un nou echilibru politic: Cum pot ASF si BNR intari perceptia de
continuitate si neutralitate institutionala intr-un climat politic polarizat? Care este echilibrul necesar
intre adaptabilitate si conservarea standardelor de reglementare in fata schimbarilor de leadership?
Care sunt limitele si responsabilitatile supravegherii intr-un climat incert?

Parteneriatul public-privat pentru stabilitate: Ce rol poate juca dialogul dintre autoritati si mediul
privat Tn prevenirea dezechilibrelor macroeconomice? Ce lectii putem Tnvata din alte modele de
cooperare strategica pentru a ancora Romania intr-un cadru european de dezvoltare sustenabila?
Cum putem transforma dialogul inter-institutional intr-un mecanism activ de prevenire a
dezechilibrelor sistemice?
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Idei in dezbatere

1. Alegeri cu impact sistemic

Romania traverseaza un moment de rascruce — rezultatele alegerilor pot reconfigura increderea in

stabilitatea macroeconomica.

Guvernele pro-reforma pot consolida predictibilitatea si accesul la capital; guvernele anti-reforma
risca sa accentueze deficitul functional si perceptia de risc suveran.

Nivelul actual al TVA este mult sub media europeand; o imbunatatire de 5% a TVA gap-ului ar
putea aduce echivalentul a 0,5% din PIB.

n paralel, taxarea veniturilor se situeazd sub media UE — subiect de reform3 post-electoral.
Participantii au discutat despre ancorarea macroeconomica prin angajamente anuale si
mecanisme de acoperire a riscului in economie.

2. Pietele de capital sub stres

Bursa romaneascd are potential, dar ramane subutilizata pentru IPO-uri, fiind perceputd adesea ca
un spatiu ,,de redistribuire”.

Se discuta despre nevoia de diversificare a portofoliilor — nu doar geografic, ci si prin instrumente
alternative (PPP, private equity, tokenizare, crowdfunding).

Problema structuralad: lipsa mecanismelor de hedging adecvate si finantare limitata pentru
companiile mici (,,financing ladder”).

ASF isi propune o abordare mai integrata pentru consolidarea credibilitatii si predictibilitatii pietei.
Exemple internationale (Israel) arata ca stabilitatea aduce incredere, iar increderea atrage
investitori.

3. Fondurile de pensii intre continuitate si presiune politica

Pilonul Il —Tn urmatorii 4 ani, activele se pot dubla.

Necesitatea diversificarii investitiilor, inclusiv in afara Romaniei.

Fondurile de pensii si de investitii pot juca un rol critic in finantarea infrastructurii (PPP-uri,
proiecte ESG).

Se mentioneaza un volum semnificativ in sistemul de pensii private, cu spatiu si apetit pentru
redirectionarea capitalului catre economia reala.

4. Asigurarile ca amortizor macroeconomic

Gradul redus de acoperire PAD arata o vulnerabilitate sistemica.

Discutii despre companii mutuale, unde clientii devin actionari—model de incredere si solidaritate
economica.

Se exploreaza rolul digitalizarii si reglementarii in intarirea rezilientei sectorului.

ASF lucreaza la transpuneri de directive si la structuri specializate pentru implementarea logistica
(recrutare, executie, digitalizare).
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5. Reglementare financiara intr-un nou echilibru politic

Consolidarea sistemului financiar post-2008 a oferit rezilienta, dar acum apar noi provocari:
finantari digitale, cryptoactive, tokenizare, green deal.

ASF urmareste o strategie de digitalizare si institutionalizare a noilor piete, intr-un context de ciclu
institutional complex.

Se mentioneazad investitii comune ASF + MIPE de 20 milioane euro, pentru consolidarea
infrastructurii digitale si analitice.

Dialogul a subliniat importanta neutralitatii institutionale si a continuitatii reglementarii
indiferent de schimbarile politice.

6. Parteneriatul public—privat pentru stabilitate

Romania are nevoie de o finantare mixta: publica, privatda si compusa, cu instrumente
institutionale solide.

Bancile de dezvoltare si fondurile private pot deveni ancore pentru stabilitatea pietei financiare.
S-a discutat despre importanta unei cooperari autentice intre ASF, BNR si mediul privat, pentru
prevenirea dezechilibrelor si pentru intarirea increderii civice in piete.

Concluzia generala: credibilitatea, predictibilitatea si transparenta sunt active strategice care pot
compensa incertitudinea politica.

7. Teme emergente si perspective

ESG si Green Deal ca directie principala de redirectionare a capitalului.

PPP, obligatiuni de infrastructura, private equity, alte instrumente - diversificarea universului
investitional al fondurilor de pensii

Crowdfunding si shadow banking ca forme de acces alternativ la capital.

Cybersecurity si incredere digitala — prioritati comune ASF—Aspen.

Romania poate construi o piata financiara profunda si credibild doar printr-un ecosistem
institutional interconectat.
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